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Una ripresa ancora fiacca

Dopo il miglioramento osservato nella seconda meta del 2003, il PIL dell’area
dell’euro continuera a crescere ad un ritmo moderato pari allo 0,3% (t/t) nel
primo trimestre del 2004 e allo 0,4% nel secondo e terzo trimestre. Come
indicato dalle Inchieste sulle Imprese dell’IFO, INSEE e ISAE, il clima industriale
appare esitante da gennaio, a causa delle preoccupazioni sollevate dal passato
apprezzamento del tasso di cambio. L’indice della produzione industriale (IPI)
dovrebbe rimanere piatto nei primi due trimestri del 2004 e aumentare dello
0,3% nel terzo trimestre. La crescita del PIL trarrebbe alimento dalla domanda
interna. I consumi delle famiglie dovrebbero riprendere ed attestarsi su un tasso
di crescita dello 0,4-0,5%, anche se la fiducia dei consumatori rimane modesta.
L’indice armonizzato dei prezzi al consumo si stabilizzerebbe sull’1,7% (a/a) fino

al terzo trimestre 2004.
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Una non brillante dinamica del PIL

In questo contesto, il PIL dovrebbe registrare
un tasso di crescita piuttosto modesto dello
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Indice di Produzione Industriale dell’area euro
(dati destagionalizzati e corretti
per diverso numero di giornate lavorative)

Tabella 1

Previsioni 2003/2004, variazioni percentuali,
dati destagionalizzati e corretti per diverso numero di
giornate lavorative
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Dal _Ia_to _dell._a do_ma_nda, il mant_emmento di Crescita del PIL dell’area euro
condizioni  finanziarie favorevoli dovrebbe (dati destagionalizzati e corretti
favorire la domanda interna. E’ probabile che i per diverso numero di giornate lavorative)

primi due trimestri registrino un’accelerazione
dei consumi delle famiglie, che vedranno un
incremento dello 0,4-0,5% (t/t) dal primo al 1,5% & 2la_ 4 5o
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che ha caratterizzato la seconda meta del 2003.
In Italia e in Germania, i consumi dovrebbero 1,0%
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mantenimento di una scarsa fiducia dei Figura 3

consumatori.

Indice armonizzato dei prezzi al consumo
(in percentuale a/a)
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Nota metodologica
Questa pubblicazione viene elaborata congiuntamente ed in tempo reale dallIstituto tedesco IFO, dall’Istituto
francese INSEE e dallIstituto italiano ISAE. Le previsioni vengono fatte usando strumenti previsivi comuni ai tre
Istituti, che utilizzano serie temporali basate su Inchieste condotte da Istituti nazionali, dall’'Eurostat e dalla
Commissione Europea.

Ogni tre mesi, gli Istituti congiunturali coinvolti elaboreranno insieme previsioni relative ai tre trimestri
successivi che riguardano la produzione industriale, il PIL, i consumi delle famiglie ed il tasso di inflazione per la
zona dell’euro.

L'uscita della pubblicazione coincidera con la seconda stima dei conti nazionali trimestrali dell’Eurostat.

Diagnosi piu approfondite per ciascun paese coinvolto (Germania, Francia, Italia) sono reperibili su:

- Ifo Konjunkturprognose, IFO Gebhardt Flaig +49 (0) 89 92 24 1379

- Conjoncture in France, INSEE Responsabili : Xavier Bonnet +33(0) 14117 60 86

- Rapporto ISAE, ISAE Sergio De Nardis +39 (0) 64 44 82 310
Prossima uscita: 15 Luglio 2004 (seconda uscita dati Eurostat sul PIL)
Prossimo orizzonte temporale: Quarto trimestre 2004
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