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IL PUNTO SUL CICLO INDUSTRIALE ITALIANO

La valutazione della situazione del ciclo industriale & essenziale per avere indicazioni su
tempi e intensita della ripresa produttiva. L'accresciuta sincronia tra gli andamenti delle
industrie manifatturiere dei principali paesi e il ruolo che la produzione industriale riveste
nell'influire sui punti di svolta delle economie fanno dell'evoluzione dell'industria un
termometro fondamentale dell'analisi congiunturale. Le indicazioni resesi disponibili
nell'ultimo periodo mostrano un graduale miglioramento dell'attivita manifatturiera
internazionale. Anche in Italia, dopo una fase di forte flessione durata circa un anno, i segni di
ripresa si sono intensificati all'inizio del 2002. Secondo le valutazioni dell'ISAE, il punto di
minimo dell’attivita industriale sembra essere stato toccato all'inizio di quest'anno. Le
informazioni congiunturali mostrano, per il momento, un recupero di intensita moderata, che
potrebbe divenire piu significativo nella seconda meta dell'anno. Indicazioni favorevoli
vengono dalle industrie produttrici di beni di consumo dove sono aumentati ordini e attese
sulla produzione futura. Cio, unitamente al sensibile miglioramento del clima di fiducia delle
famiglie nei primi mesi dell'anno, potrebbe prospettare un'accelerazione della spesa per
consumi nel nostro paese. Primi segni di un certo risveglio congiunturale si osservano anche
dal lato delle esportazioni di alcuni settori manifatturieri.

Ciclo economico e ciclo industriale nelle
maggiori economie

Alla base dédll'intensa frenata registrata

nell’'ultimo anno dall economl.a |nterna2|0-_ N Rodzicreind aridend prindpei pees
nale sta la profonda flessione dell'attivit: (tes prcartudl d qesiitaam)
manifatturiera verificatasi a livello globale.

Se la recessione sperimentata dall'industt
dei principali paesi non si e tradotta in re

cessione delle economie, cid é stato dovu

alla migliore tenuta degli altri settori, in par-

ticolare i servizi. Il minor peso che il settore
manifatturiero riveste nelle moderne econc
mie di mercato fa si che non si abbia pier
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corrispondenza tra l'intensita del ciclo ecc _ _ _ T
nomico e quella del ciclo industriale. E', tUL ;s g cameoradsmi fas resd ez e o GowrE)
tavia, indubbio che quest'ultimo continuaa __ ., . .- oo

avere un ruolo preponderante nel plasma eusratd Rse | B oo |
le fluttuazioni delle economie. Cid essen-

zialmente per due motivi. In primo luogo, i

legami commerciali, produttivi e finanziari
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che caratterizzano le industrie del divers paes
costituiscono uno del principali canali di tra-
smissione internazionale degli impuls espansi-

Vi e recessivi: dallindustria dipende quindi, in Rodzareindetridens prinapeli peed

larga misura, la sincronia dei cicli economici. cdl'aeacHl'ELIo

Accanto a cio, la piti forte variabilita dell'attivi- (indd 1985=100: conporerti d ddora)

ta manifatturiera rispetto a quella degli altri se© 1%

tori, comporta che sia l'andamento dell ﬁ:

produzione industriale ad influire sui punti d 1o/ T
svolta e sull'intensita delle inversioni di ten 15 s h
denza del ciclo complessivo. Per queste con: | _\_//'\
derazioni sembra quindi essenziale, nell'attue 11 1-,.4/

passaggio congiunturale che vede segnali %[

miglioramento dopo la fase molto negativi :’ ““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““

dell'ultimo anno, fare il punto sull'evoluzione gn% ¢n% @n% gnd @nB gn® @n® gn0l

del settore industriale. — Hawa - - Ganaia —Segm —ltdia
Forte Haboradaon 1SAEsuckti BUROSTAT.

Sincronia ciclica tra le industrie dei principali
paesi

La sincronia del ciclo della produzione in-
dustriale tra i maggiori paesi € aumentata nel
periodo piu recente, contribuendo a determina-

re un inasprimento delle oscillazioni congiun Raldaeirdarideindari pees

turali. Diversi fattori sono alla base di tale (inddi 1996=100 comporerti d Gdodrend)
fenomeno: innanzitutto, le sempre piu strett

interrelazioni economiche e finanziarie tra i pe
esi, favorite dai moderni sistemi di comunica
zione; inoltre, l'avvio dell'Unione Monetaria
Europea, che, attraverso l'adozione di una p
litica monetaria unica e il coordinamento dell:
politiche fiscali dei paesi membri, ha rafforza
to la convergenza e l'integrazione economica
Europa; infine, le condizioni di debolezza del
la moneta europea che hanno determinato u &
maggior dipendenza dell'andamento ciclic| @%Dﬁi =% .gwmﬂ%% f‘ﬁmﬁm gefm?:m
dell'industria europea dai mercati di Sbocco d Forte Batoraiar 1SAEscHi EUROSTAT eUSFeckral Resarve

principali paesi extraeuropei, ed in particolare

dagli Stati Uniti, favorendo una certa conver-

s 6 BHEGEBHEE




ISAE
NOTA MENSILE

iif

genza dei cicli trale due sponde dell’Atlantico.
Nellatabellaafianco vieneriportata la correla-
zione trala componente ciclicadell'indice del-
la produzione industriale dell’ltalia rispetto ai
principali paes sia per il periodo 1994-1997
sia per quello 1998-2001. Come si pud 0SSe
vare, i coefficienti risultano significativamente
piu elevati nel quadriennio 1998-2001 rispett
a quello precedente nei confronti di tutti i pae
si, ad eccezione della Spagna. Cio riguarda ¢
le economie con cui I'ltalia ha condiviso un pil
stretto coordinamento delle politiche macro
economiche (i paesi dellUEM) sia le altre

ltdia- irdcegaadeddlapodaareind dride
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grandi economie industriali. In particolare, ne Fote Haoaiai IS\Eudti BRCSTAT | — Qrporerted ddotrad (Sdadkdra)
secondo periodo la correlazione piu elevata

della produzione industriale italiana si ha nei

confronti della Germania: il coefficiente sale

CORRELAZIONE TRA LE COMPONENTI CICLICHE DELLA

PRODUZIONE INDUSTRIALE ITALIANA E QUELLA DI ALCUNI PAESI

ad un valore pari a 0,94 (dallo 0,40, calcolato

per il primo periodo). Livelli elevati si sono,
tuttavia, raggiunti anche rispetto ai cicli indu-
striali delle altre grandi economie extra-UEM,
come Regno Unito (0,73), Stati Uniti (0,70) e
Giappone (0,80).

1994-97 1998-2001
Francia 0,603 0,769
Germania 0,409 0,940
Spagna 0,758 0,712
Regno Unito 0,406 0,727
Stati Uniti 0,258 0,700
Giappone 0,233 0,799

Fonte: elaborazioni ISAE su dati EUROSTAT.
Nota: un valore del cofficiente pari a 1 indica una correlazione perfetta tra il ciclo italiano
e quello del paese considerato; un valore pari a 0, correlazione nulla.

Andamento della produzione industriale nella
recente fase congiunturale

La maggiore sincronia tra i cicli industriali
ha agito, nella recente fase congiunturale, n
senso di trasmettere e di amplificare gli impuls
recessivi tra le industrie dei diversi paesi. Neg
Stati Uniti, in Giappone e nel Regno Unito [z
produzione industriale ha preso a flettere g
dalla seconda meta del 2000 (rispettivamen
nel terzo trimestre, nell'ultimo bimestre ¢
nell'ultimo quadrimestre) e la caduta € pros:
guita piuttosto marcata nell'intero anno succe

Sai Unti - irdoegeradedlapadaaeinddride
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sivo. Nei principali paesi del continente rote Baomioi e

europeo l'andamento decrescente dell'attivi

USFebd Resave

[ Vaiaaai cogutudi i ddotred
— Indd detagarelizzti 1996=100 (e adedtrg)
— Gnpoated ddotrad (dadetrg)
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dell'industria si € manifestato a partire dall'ini-
zio del 2001 ed é continuato fino alla fine
dell'anno. In Germania ed in Italia la riduzione
della produzione é stata piuttosto rapida e pro-
fonda; in Spagna il peggioramento nella prim
meta dell'anno é stato molto graduale per p 10
divenire piu marcato nel secondo semestre; (x|
Francia l'attivita produttiva ha sostanzialment
"retto” fino all'estate per poi cadere negli ultim

finque_r_nesi delfanno. Una nota particolarmel Zzw”ﬂ - HHHMMH/ MHHH
e positiva riguarda la sensibile attenuazior il DHHHHMW

Ganwia- indcegrededdlapaddaeinidride

=

050

S

della variazione negativa della produzione d¢ %%/
gli Stati Uniti nell'ultimo trimestre dello scorso O’W’Mﬁ
anno. 075

La svolta ciclica della produzione indu- .1m
striale degli Stati Uniti, verificatasi a meta de %n® g gen0o gen0L
2000, si & rapidamente trasmessa alle altre e B Vaieaai crgurtual ¢ ddotrerd

. . . . — Indd destagjarelizzati 1996=100 (Selackstrs)
nomie in uno spazio temporale che in media Fote Baboaiai ISAELICH FURCSIAT | — Qrpoerted ddotraT(edadstrg)
risultato attorno a quattro-cinque mesi: dappri-
ma a quella inglese, poi a quella giapponese,
nell'anno successivo a quelle europee (dappri-
ma Italia e Germania, quindi Spagna e Fran-
cia). La recessione manifatturiera € intervenuta
cogliendo i diversi paesi in condizioni diverse
Gli Stati Uniti avevano sperimentato un lung: - Hada-indcegrededdlapaldaeinigride
periodo di crescita sostenuta, dal marzo 1991
settembre 2000, ad un tasso medio annuo p
al 5,4%. | principali paesi dellEuropa conti- *°] T‘X\
nentale attraversavano una fase di assestam 9% HHMM&H HHH ﬂ
to in concomitanza con l'avvio del processo ( o® ”uﬂﬂﬂuu“” Lo e HH
unificazione monetaria; i tassi medi annui ¢ o HHH
incremento della produzione industriale o© O,So,f\‘*
Francia, Germania e Spagna sono risulte o
compresi tra il 2,5 ed il 3% nel corso delle ri 10
spettive fasi espansive conclusesi alla fine d g no gnm genal
2000. Su ritmi ancora piu contenuti si colloca I Vaiadan congurturdi o ddotred
va l'ltalia con un aumento medio annuo delfat_ . . —_Idd mﬁﬁﬁﬁgﬂa
tivita industriale pari all’l,1% nel ciclo

compreso tra gennaio 1998 e dicembre 2000.
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Indicazioni di miglioramento nell’attivita ma-
nifatturiera internazionale

Tra la fine del 2001 e linizio del 2002
sono andati diffondendosi segnali di lento mi
glioramento dell’attivitd manifatturiera interna-
zionale. Tali indicazioni piu favorevoli
provengono principalmente dakervey quali-
tative condotte presso le imprese e dagli indic
tori anticipatori. Esse dovrebbero tradursi in u
graduale miglioramento effettivo della produ
zione nel corso della prima parte del 2002.

L'aumentato sincronismo dei cicli indu-

striali delle maggiori economie potrebbe, cos 051
-100
0ens oend

come ha operato nel senso di approfondire
recente fase recessiva, contribuire ad ampli
care l'intensita dell'espansione, una volta che

ripresa si sara innescata. Fate Heboraran ISAEsuceti EROSTAT | — Qrpornerted ddotrerd (Scdlackstrg)

| segnali piu consistenti di recupero si
sono evidenziati nellleconomia americana,
dove il calo della produzione industriale & an-
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dato notevolmente ridimensionandosi nel corso

dell'ultimo trimestre dello scorso anno. Nei pri-
mi mesi del 2002 si sono registrate indicaziol

positive: il superindice anticipatore degli anda
menti dell'economia elaborato d@bnference &
Board, in aumento dal mese di ottobre, € ulte

riormente cresciuto in gennaio dello 0,6%

Lindice dell'Institute of Supply Management — =7
relativo al settore manifatturiero ha registrat s

un nuovo rialzo a gennaio, portandosi in pro:
simita del valore (50) che segnala la stabilizz:

zione del calo nell'industria manifatturiera. 2

L'analogo indicatore riferito al settore non ma
nifatturiero ha confermato, rettificandola lieve:
mente nellultimo dato di gennaio,
I'intonazione positiva dei recenti mesi.

Anche per I'area euro si sono manifestati

nella parte finale del 2001 e a inizio 2002 alcu-

%,
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B Vaiedai corgurtudi od ddotred
— Irdid detarjardlizzati 1996100 (s ackstrs)
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0ens end

Forte Inditutefor Sypdly Meregarert

ni segnali positivi che, seppure meno netti e
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diffusi di quelli degli Stati Uniti, potrebbero in-
dicare una stabilizzazione della fase negativa
nei primi mesi di quest’anno e preludere a un

recupero piu consistente nel prosieguo d~!

2002. Un fattore, infine, suscettibile di amplifi- Indcecdlaprod dareirdericle
care la trasmissione degli impulsi espansiv__ (adotrend, 1996=100)
provenienti dalleconomia americana, a favor
della zona euro & costituito dalle condizioni ¢ ™|
debolezza della moneta europea rispetto al di®1
laro. Tale debolezza rende infatti particolar o
mente reattive le esportazioni europee al |
crescita del mercato americano.

D1
%,
Situazione ciclica del settore industriale ~ P "UTTTsmmm_—Iupp s n—_—_YT"—e,
o gen 91 gen 92.gen 93 gen 94 gen. % gen. 96 gen. 97 gen. 96 gen 9 gen (D gen AL
italiano - Imegrede
— Feth prad chinid efilresintgicre
. . . . N Fote dabaadan ISAEUcHi ISTAT e i 1
Il settore industriale italiano & stato carat Pod d at ingrmaens. aide

terizzato, nel corso del 2001, da una profonda
flessione, con un arretramento della produzio-
ne rispetto all'anno precedente dello 0,6%: a di-
cembre dello scorso anno, il livello dell’attivita

produttiva risultava inferiore del 4,1% rispettc o o _
ai valori di dodici mesi prima. Le prime avvisa: Gofratotrafes ddideddlaproddoreirdsride(l)
101

glie del deterioramento si erano manifestate g
nel primo trimestre, con una diminuzione dell. 101
produzione di beni intermedi e una sostanzia o |
stagnazione di quelli destinati al consumo
agli investimenti. La situazione €& poi rapida
mente peggiorata, con cali produttivi nei tre tri
mestri successivi estesi a tutti i comparti. Cos
da dicembre 2000 a dicembre 2001 la prod
zione di beni di investimento si e ridotta di ol

, . - . A
tre il 7%, quella di beni intermedi del 3,8% ¢ 43 4614 12210 8 6 4 2 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18
que”a di beni di consumo del 2’3% Negll ulti.(J,)I\amsjl‘afmmtAermmladsazajnanMﬁ(—)omﬂ(+)i|pnod mesnoddioo (0.

5 @

&

mi mesi sembrano essere maturate condizic — ddotisle——preisare: - mdadt 4ddi peoarr
. . . TR . Forte deboradan ISAESUcHE ISTAT

favorevoli ad una ripresa dell'attivita produtti-

va, anche se non e ancora possibile stimarne

con esattezza tempi e modalita. Sulla base delle

informazioni disponibili, la durata stimata
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dell’attuale fase negativa della produzione in-
dustriale sarebbe di poco superiore ai dodici
mesi, paragonabile quindi a quelle sperimenta-

te nelle recessioni della seconda meta dedli
anni '90 (1996 e 1998). Tuttavia, in termini d

Livelodkdi adiri (sld detagjardlizzzti)

intensita (valutata come differenza percentua «
tra la produzione nel punto di minimo rispett( z|
al massimo precedente), essa sarebbe se 4.
dubbio piu forte rispetto alla flessione del 199 |

(la quale, peraltro, fu di ampiezza limitata) € o
con tutta probabilita, anche di quella, piu pe

10,
sante, del 1996.
204
ESOE
Assenza di tensioni dal lato dell'offerta 01
50
Nel secondo semestre dello scorso ant *

sono cessate alcune situazioni di tensione
lato dell'offerta; in particolare € diminuito il
grado di utilizzazione degli impianti e, conse-
guentemente, si e fortemente ridimensionata la
quota di imprese che ravvisano nella insuffi-
cienza di capacita produttiva un ostacolo all-
produzione. Da un lato cio implica che esiston
risorse disponibili per una ripresa, dall'altrc

Fate ISAE

en P gen 00 gen O1 gen 02

—Baidasno --- Boidinetimato —=— Baiinamned

Gabd utilizodyi inparti ecdacdi dls

pradaane(vdan paoaiui)

permangono alcune incertezze sull'apporto pao
tenziale alla crescita che puo provenire da nu =1
vi investimenti in macchine e attrezzaturezo
Secondo l'ultima rilevazione trimestrale ISAE

sulle imprese manifatturiere (dicembre 200151 -

l'ostacolo principale all'attivita produttiva risie- 10,'
de ora nell'insufficienza della domanda e ri
guarda il 18% delle imprese industriali. Quest °]

1
'
1
\
1
1
\
L
D

risultato € dovuto soprattutto ai settori produt o

tori di beni intermedi e di investimento, mentr!tims’

per i beni di consumo, dopo il marcato detericme
ramento della domanda segnalato a settemkb.c
2001, si e registrata, a dicembre, una drastica
riduzione della percentuale delle imprese che
ritengono di essere limitate, nell'espandere la

1im98 1im99 1tim00 | timOL

74

— (dadi dlapradrioe domerchiraffidete(scdadndrg)
- - - Gabd uilizodyi inpati (dadetrg
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proprlaprqduglone,_daassenzadl domanda Qutacoli dllaprod diorederivert caina ffiderza
Qqestl I‘ISJ|taII. sonq cor_npleﬂy_vam_ente ddladorenda(peroartided impreseirtavisae)
coerenti con quelli derivanti dall'inchiesta
mensile ISAE sul settore manifatturiero, che
mettono in luce come sia ancora difficile la si-
tuazione congiunturale nel settore del beni di
Investimento, dove continua a registrars un li-
vello degli ordini particolarmente basso, sia
dal'interno sia dall’estero. Inoltre, nonostante
un decumulo di scorte di prodotti finiti nell’ul-
timo mese, in questo comparto le attese riguar-
do la produzione per il primo trimestre s
mantengono negative. Lievi segnali di stabiliz-
zazione provengono, invece, dal settore del
beni intermedi, che sembrano beneficiare di
una ripresa contenuta degli ordini dall’interno.
Indicazioni positive piu consistenti provengont
dal comparto produttore di beni di consumc
dove il miglioramento delle attese di produzio
ne si accompagna a un incremento degli ordi
sul mercato interno e a un'attenuazione del
fase negativa di quelli esteri.

Le indicazioni piu favorevoli evidenziate
relativamente alle imprese produttrici di beni c-
consumo (minori ostacoli all'attivita conness”
con carenza della domanda, lieve rialzo dec
ordini, miglioramento delle attese di produzio
ne a breve termine) sembrano avvalorare i < Indceddlaprodziareinolgride
gnali provenienti dal clima di fiducia delle (ceti detagiordlizzti, vaiadion congurturdli)
famiglie elaborato dall'ISAE che mostra un av 2°
mento sensibile negli ultimi mesi, prospettand 2°]
un possibile recupero dei consumi interni.

5 6 B ¥ 8 W
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Forte ISAE — Bani d invetimanto - - - Beni d corsuno —=— Bani d intemred

Qaoazed prodati finti (sld)
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.1’0,
| dati ISTAT di produzione industriale

delineano, fino a dicembre 2001, una fas
complessivamente  assai  negativa. L 1tm® 1 1im9 15im0o I timO1 I timQ2
previsioni dell'lSAE, che riguardano il periodc Fote Bz ISAEsud ISTAT
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gennaio-marzo 2002, mostrano, tuttavia, una
lieve ripresa nel primo trimestre. In particolare,
ad una leggera flessione in gennaio, farebbe
Seguito un recupero nel due mesi successivi.
Al momento, pur nell'incertezza di andamenti
parziali e settorialmente differenziati, i segnali
sembrano indicare la possibilita di un punto ¢
svolta nella fase attuale dell'attivita industriale
Le informazioni disponibili, d'altra parte, non
forniscono indicazioni sulla rapidita del
recupero, che rimane condizionato, oltre cf
alla accelerazione delle componenti dell
domanda interna, anche alla intensita del
ripresa dei principali mercati di sbocco per |
nostre esportazioni. Dato il profilo fortemente
negativo che ha caratterizzato ['attivit
industriale nel 2001, i livelli produttivi medi oo 1mnm 1o oo 1
del primo semestre 2002 dovrebbero risulta .. g
ancora inferiori (di oltre il 3%) rispetto a quelli

del  corrispondente  periodo  dell'anno
precedente.

Indd ddlaprodaareind dridepe detiredane
ecoomica(ceti detagjandlizzti, 1996-100)

— Bai d inegingto- - - Bal d aosuno —— Ban intemed

Tateredyi adri (Sd detagordizi)

Dinamiche settoriali

60

Informazioni aggiuntive sul ciclo indu- *]

striale italiano si possono desumere dalle din %1
miche produttive disaggregate. Gran parte d o\
settori industriali risultava, a tutto dicembre, it ol ~
flessione. L'unica eccezione riguarda le indt
strie energetiche e quelle alimentari (queste o]
time, perd, non hanno mai sperimentato ur °
contrazione dei livelli di attivita negli ultimi -0
venti anni). Inoltre, solo per la produzione d
mezzi di trasporto e per quella delle altre indu en%® ¢n 9 gen 00 gen 0L gen 02
strie manifatturiere si delineava un'attenuazic oy s —Baidmano --- Baidinedineto - Baiinemed
ne della fase negativa.

Il quadro delle attese per i prossimi mesi,
desunto dalle inchieste dell'ISAE, risulta inve-
ce piu favorevole. In particolare, presentereb-
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bero un miglioramento il settore meccanico,
del prodotti in metallo, del mezzi di trasporto,
come pure i comparti della gomma e materie
plastiche, chimico, tessile e dell’abbigliamento.
Al contrario, non si vedono ancora segni di una
possibile evoluzione positivaper il settore della

carta e per quello degli apparecchi elettrici edi e
precisione, particolarmente colpito dala fless |

sione produttiva nell’ultimo anno.
Naturamente, le dinamiche settoriali pre-

sentano una certa eterogeneita, sia in termini ¥

Atteed prodldareatrenes
(ld dtayjarelizzti)

numero di cicli individuati in ogni settore, sia 27\ >, !

relativamente alla struttura degli anticipi/ritard

rispetto al ciclo industriale complessivo. Inol:

. . .. . . . 0
tre, la variabilita ciclica dei vari settori & note:
volmente differenziata: essa risulta pit eleva

nei comparti produttori di beni di investimento

in quello della gomma e delle materie plastich Fote &

e in quello delle altre industrie manifatturiere
(compresi i mobili).
Negli anni novanta e possibile comunque

en B en P gen 00 gen O1 gen 02

ravvisare una discreta correlazione tra lI'anda-

mento del ciclo complessivo e I'evoluzione ¢
due settori produttori di beni intermedi: quellc
della fabbricazione di prodotti chimici e fibre
sintetiche e quello della produzione di articol
In gomma e materie plastiche. Tali settori, oltr
ad essere relativamente correlati col ciclo indt
striale aggregato presentano, rispetto

guest'ultimo, un costante anticipo, valutabile i
uno-due mesi. Naturalmente, queste valutazi
ni risentono del fatto che i vari cicli, essend
fenomeni ricorrenti ma non periodici, posson
essere guidati da cause diverse; & quindi nec
saria sempre una notevole cautela nell'utilizz.
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Indd cH fettureoinoldride

(ceti detegardli zzati 1996=100)
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re meccanicamente questo tipo di relaziol gye \gar
osservate nel passato per predire il futuro, an-

che prossimo.
Con questicaveat, si pud osservare che,
secondo i dati di dicembre di produzione indu-

1tim97 1im98 1im99 1im00 1trimOL
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POSIZIONE CICLICA DEI SETTORI DELL'INDUSTRIA ITALIANA

Settore

situazione ciclica
(fine 2001)

attese per il periodo
marzo-maggio 2002

Industrie alimentari, delle bevande e del tabacco
Industrie tessili e dell'abbigliamento, cuoio e calzature
Industria del legno e dei prodotti in legno (escl. mobili)
Industria della carta, stampa ed editoria

Raffinerie di petrolio

Fabbricazione di prodotti chimici e fibre sintetiche
Produzione di articoli in gomma e materie plastiche
Lavorazione di minerali non metalliferi

Produzione di metallo e prodotti in metallo
Produzione di macchine e apparecchi meccanici
Produzione di apparecchi elettrici e di precisione
Produzione di mezzi di trasporto

Altre industrie manifatturiere (compresi i mobili)

espansione
flessione
flessione
flessione
espansione (in rallentamento)
flessione
flessione
flessione
flessione
flessione
flessione
flessione (in attenuazione)

flessione (in attenuazione)

miglioramento
miglioramento
stazionario
peggioramento
stazionario
miglioramento
miglioramento
stazionario
miglioramento
miglioramento
stazionario
miglioramento

stazionario

Fonte: elaborazioni ISAE su dati ISTAT e ISAE.

VOLATILITA E CRESCITA DELLA PRODUZIONE DEI SETTORI DELLINDUSTRIA ITALIANA

Volatilita (1) Crescita media (2)
Settore Peso
1994-97 1998-2001 1994-97 1998-2001

Estrazione di minerali 1,9% 1,24 2,52 57 -4,3
Industrie alimentari, delle bevande e del tabacco 8,6% 0,01 0,01 0,8 1,9
Industrie tessili e dell'abbigliamento 9,8% 0,82 1,32 2,8 -0,3
Industrie delle pelli e delle calzature 2,8% 1,12 0,98 3,6 -3,3
Industria del legno e dei prodotti in legno (escl. mobili) 2,1% 1,43 4,06 -0,9 51
Industria della carta, stampa ed editoria 5,6% 1,09 0,48 1,1 3,3
Raffinerie di petrolio 2,4% 0,57 0,60 0,1 -0,2
Fabbricazione di prodotti chimici e fibre sintetiche 7,0% 0,21 0,76 3,0 -0,1
Produzione di articoli in gomma e materie plastiche 3,9% 3,10 2,35 3,8 1,2
Lavorazione di minerali non metalliferi 5,2% 1,99 1,17 1,7 3,4
Produzione di metallo e prodotti in metallo 13,1% 1,61 1,82 2,4 0,9
Produzione di macchine e apparecchi meccanici 10,3% 4,96 3,26 8,0 1,4
Produzione di apparecchi elettrici e di precisione 8,3% 1,47 2,47 2,2 -1,1
Produzione di mezzi di trasporto 5,4% 4,56 5,66 7,9 -1,7
Altre industrie manifatturiere (compresi i mobili) 3,8% 1,52 3,83 3,2 3,8
Produzione di energia elettrica, gas e acqua 9,8% 0,26 0,18 2,8 3,9
Indice generale 100,0% 3,2 1,1

Fonte: elaborazioni ISAE su dati ISTAT.

(1) Rapporto tra la varianza della componente ciclica settoriale e la varianza della componente ciclica dell'indice generale.

(2) Tasso di crescita medio annuo dell'indice grezzo.
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striale, i due settori "anticipatori” risultano an-
cora in fase negativa; conseguentemente, da
questo segnale non emergerebbe ancora una
conferma (indiretta) della ripresa dell'attivita
industriale nel suo complesso nel corso dei pi AdoHlaproddareind srideeddleepataiani
mi mesi di quest'anno. Tuttavia, gli indicator qos
ISAE sulle attese di produzione a tre mesi mq
strano un allentamento della fase negativa ¢ 0004,
per la chimica sia, seppure in misura minor ’ ‘
per la gomma e le materie plastiche. Un segr
le che, se confermato negli andamenti effettiv
corroborerebbe le indicazioni di inversione d
tendenza evidenziatesi nell'ultimo periodo.

-0010
enAd gen®d EenB e’ gnB NP gen0  genll

Esportazioni e ciclo industriale

Nel corso del 2001, le esportazioni com Fote Heraioi IS\ELICH ISTAT| - - - Epatadan anplesive — Rrarlziceindsride)
plessive hanno registrato consistenti flessioni
congiunturali. Il marcato arretramento della
domanda mondiale ha bruscamente arrestato la
straordinaria espansione delle esportazioni

complessive dell'ltalia, registrata nel corso d Eqatadan d beni eproddoreindLaride
2000 (+10,2% la variazione media annua d (indd 1995100, conparerti d ddotred)
volumi totali esportati, nelle valutazioni di con- 10
tabilita nazionale). Il ridotto dinamismo delle 1|
principali componenti interne di domanda no | '
ha compensato I'evoluzione fortemente ceder sl g
delle vendite all'estero; la riduzione delle
esportazioni ha finito pertanto col condizionar ™ R I g
fortemente lo sviluppo dell'attivita produttiva. 1051 ' - T

wl T /\/

% \/
Sincronie cicliche delle esportazioni di benie | | | | | |
della produzione industriale En% Eng7 N 0en® gen gen0L

Forte Beboravior ISAESUCH ISTAT | - - - Eqpartaiori d bei~ — Rodlzioreind sride

L'andamento delle quantita di beni espor-
tate ha mostrato una elevata sincronia con la
produzione industriale. A partire dal 1994, per
entrambe le serie € possibile individuare due
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cicli completi (inclusivi, cioe, di fasi espansive
e recessive) e, un terzo, l'attuale, consistente
della sola parte discendente e in prossimita di
un punto di minimo. Nelle due fasi espansive
(ottobre '96-gennaio '98 e febbraio '99-noven Eqatadan d bai
bre 2000), le esportazioni e la produzione ha (indiic o quantita 199360)
no presentato una sincronia particolarmen
accentuata e alcune differenze relativamen
sia alla durata (la seconda é leggermente ¢
lunga), sia, soprattutto, all'intensita. Nella pri
ma fase, I'aumento delle esportazioni é risulta
approssimativamente pari a quello della prodi
zione mentre, nella seconda, le vendite all'est
ro hanno conseguito un'accelerazion
eccezionale, di circa due volte e mezzo piu fo
te di quella della produzione industriale. ... .. .. . ..l ..o ool
Con riferimento ai periodi di flessione del- 8 N en0o ¢en0L
la produzione, i primi due cicli (ottobre '95-set Fote B IS\Ew ISTAT | —Qonprerted ddotred — Indd dedagjorelizzzt|
tembre '96 e febbraio '98-gennaio '99)
presentano un‘ampiezza contenuta. L'ultima
fase recessiva, cominciata nel mese di dicem-
bre 2000 &, invece, caratterizzata da una no*~
vole intensita ciclica sia della produzione Eqpatadan d ban per aeageoyica
industriale sia delle esportazioni di beni. Que (indid d quantita destagionalizzati 1995=100)
ste ultime, in termini di intensita (espress o
come differenza percentuale tra il valore n¢ ;4]
mese di ottobre 2001 rispetto al preceden
punto di massimo), hanno mostrato una flessi 2]
ne piu profonda di quella subita dal ciclo indu __|-2x
striale. Nel periodo 1998-2001, la volatilité
dell’export € risultata di 3 volte superiore g 1001
quella della produzione, mentre nel preceden
quadriennio ('94-'97) essa era risultata pari
circa I'80 per cento. Le esportazioni appaiont gl S S S
pertanto, una componente della domanda par  #® oens gen gen0L
colarmente significativa nell'analisi della dina "¢ #® o ISEHISAT = - BralE— Mo - - UioeEirgs
mica della produzione industriale.

g8 5 B B 5 5 B &
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Attuale fase ciclica delle esportazioni

La reattivita dell'attivita produttiva alla

domanda estera é risultata, nell'ultimo period: Eqotadan d b pr aeagagdica

particolarmente elevata. Se da un lato la prod (indid o quantiti 1995=100, variazioni tendenziali)
zione industriale ha proseguito lungo un senti

ro discendente fino alla fine del 2001, I
informazioni piu recenti sulla dinamica dell'in-
terscambio con l'estero, in particolare verso
mercati extra UE, indicano I'emergere di qua
che segnale piu favorevole. Gli ultimi dati ir
volume, relativi alle vendite sui mercati esterr
all'Unione, evidenziano, infatti, due increment
consecutivi, su base congiunturale, nei mesi
settembre e di ottobre 2001 (rispettivament »
0,7% e 2,3% al netto della stagionalita e ur gnws e g genaL
stabilizzazione in novembre). Nello stesso m¢ Forte ISTAT -~ Birale —Mab - - - Uigrefirgea)|
se, anche le esportazioni complessive di beni,

in flessione per buona parte dell'anno, hanno

mostrato un sensibile aumento (+1,1%). Infine,

i dati piu recenti sulle vendite complessive ir

valore, relative a dicembre, hanno registrato t Capadita produttiva ed esportazioni di beni
moderato incremento congiunturale che, in L (saldi delle risposte; variazioni percentuali annue)

contesto di prezzi all'esportazione sostanzie
\/ TN

550005 m 8y

mente stabili, indicherebbe ancora una dinarr
ca positiva delle vendite all'estero.

Tali andamenti, tuttavia, devono esser
considerati con cautela. Si tratta, infatti, de
primi segnali leggermente piu favorevoli pro
venienti dalla domanda estera che emergo
dopo una fase di forte caduta delle esportazic
complessive. Tenendo quindi conto del rilevar
te grado di incertezza che deriva da questo pi -10
filo, le recenti evoluzioni sembrano indicare '"™® tims 1m0 HrimoL 1ime2
che il ciclo delle esportazioni possa aver sup. ™ #7=!%¢ [ Copeita rai e - Esprziod b
rato il minimo toccato nel corso della fase re-
cessiva, storicamente il piu profondo registrato
a partire dal 1985. Tale risultato € in buona par-
te ascrivibile alla stretta sincronia tra le dinami-

2o 0BG BB
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che cicliche del paesi industrializzati, venuta
rafforzandosi nella seconda meta del 2001, in
seguito agli eventi verificatisi I'11 settembre.

Indicazioni di un arresto della flessione
delle esportazioni e del possibile avvio di un Qdni dill'edgope defiredoreeomics
fase di stabilizzazione provengono anche dal (sd cetagjorelizzai)
piu recenti inchieste congiunturali dell'ISAE.
Con riferimento al complesso del settore indt
striale, il saldo degli ordinativi dall'estero he
mostrato nell'inchiesta mensile di gennaio u
rimbalzo verso l'alto, dopo piu di dieci mesi d
diminuzioni consecutive, pur permanendo s
valori ancora negativi. Inoltre, secondo le in
chieste trimestrali presso le imprese esportat
ci, le aspettative degli imprenditori
sull'evoluzione delle esportazioni in volume
dopo essere risultate prossime allo zero nel t¢  gns 09 gen gen0L en@
zo trimestre del 2001, per la prima volta dé Forte Edboraioi ISAE | — - Bai d invedimerto - Beriintemed — Barid areno
1992, hanno poi mostrato un lieve aumento, se-
gnalando attese di un recupero nei primi 3-4
mesi del 2002.

5 8 8

o

56 b e

Eqportazian indaun setai ddl'inddria
Analisi settoriale delle esportazioni (inda 1986=100 aonporerti d ddotred)

2

5

L'esame dell'attuale ciclo delle esportazio ] ,_
ni, con riferimento ai principali settori dell'in- o1
dustria manifatturiera, permette di integrar ] 7 1. IACTEPPEE
I'analisi sulle caratteristiche dei cicli settorial
condotta in precedenza. Sulla base dei dati
volume piu recenti (autunno 2001), I'evoluzio
ne congiunturale delle esportazioni appare n
gativa in poco piu della meta dei settor
dell'industria. Un andamento relativamente pi  gl......... . ‘ ‘
positivo mostravano le vendite all'estero ¢ &% e gen@ genOL
beni alimentari e di prodotti petroliferi, gia in ¢ P22 IFEVEISAT = - Grma — Exatazal anplesive - - Aima
moderata crescita. Anche i prodotti in metallo e
le produzioni di macchine descrivono un'evo-
luzione ancora favorevole, sebbene in attenua-
zione. Questi settori presentano tutti una

s B BE B B
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POSIZIONE CICLICA DELLE ESPORTAZIONI DEI SETTORI DELL'INDUSTRIA ITALIANA

Settore

Situazione ciclica
(autunno 2001)

attese a tre mesi
(gennaio-marzo 2002)

Industrie alimentari, delle bevande e del tabacco
Industrie tessili e dell'abbigliamento

Industrie delle pelli e delle calzature

Industrie del legno e dei prodotti in legno (escl. mobili)

Industrie della carta, stampa ed editoria

Raffinerie di petrolio

Fabbricazione di prodotti chimici e fibre sintetiche
Produzione di articoli in gomma e materie plastiche
Lavorazione di minerali non metalliferi

Produzione di metallo e prodotti in metallo
Produzione di macchine e apparecchi meccanici
Produzione di apparecchi elettrici e di precisione
Produzione di mezzi di trasporto

Altre industrie manifatturiere (compresi i mobili)

espansione (rallentamento)
flessione
flessione
flessione
espansione (in rallentamento)
espansione (rallentamento)
flessione
espansione (in accelerazione)
flessione
espansione (rallentamento)
espansione
flessione
flessione

flessione

stazionario
miglioramento

stazionario

stazionario
miglioramento
miglioramento
miglioramento
miglioramento
peggioramento
peggioramento
miglioramento
miglioramento
miglioramento

peggioramento

Fonte: elaborazioni ISAE su dati ISTAT e ISAE.

VOLATILITA E CRESCITA DELLE ESPORTAZIONI DEI SETTORI DELL'INDUSTRIA ITALIANA

Volatilita (1) Crescita media (2)
Settore Peso
1994-1997 1998-2001 1994-1997 1998-2001

Industrie alimentari, delle bevande e del tabacco 5,3% 0,02 0,01 8,4 13,0
Industrie tessili e dell'abbigliamento 11,4% 2,35 1,89 2,0 8,8
Industrie delle pelli e delle calzature 5,5% 0,56 1,85 -4.6 2,8
Industria del legno e dei prodotti in legno (escl. Mobili) 0,6% 5,27 2,05 2,7 11,3
Industria della carta, stampa ed editoria 2,3% 2,61 2,14 45 2,8
Raffinerie di petrolio 1,5% 1,54 0,03 -1,8 9,6
Fabbricazione di prodotti chimici e fibre sintetiche 8,6% 0,17 0,85 4.2 79
Produzione di articoli in gomma e materie plastiche 3, 7% 0,98 0,46 6,0 8,9
Lavorazione di minerali non metalliferi 3,9% 1,19 0,57 6,4 54
Produzione di metallo e prodotti in metallo 8,6% 0,49 0,55 3,5 8,3
Produzione di macchine e apparecchi meccanici 20,6% 1,95 0,90 12,9 10,4
Produzione di apparecchi elettrici e di precisione 10,1% 6,03 1,49 8,3 8,1
Produzione di mezzi di trasporto 11,1% 0,74 0,73 14,5 8,9
Altre industrie manifatturiere (compresi i mobili) 6,8% 1,30 1,16 10,8 11,8
Indice generale 100,0% 6,5 8,8

Fonte: elaborazioni ISAE su dati ISTAT.

(1) Rapporto tra la varianza della componente ciclica settoriale e la varianza della componente ciclica dell'indice generale.

(2) Tasso di crescita medio annuo dell'indice grezzo.
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volatilita piu contenuta di quella delle esporta
zioni complessive; essa appare piu elevata |
le esportazioni di prodotti energetici e delli s
meccanica, che evidenziano una accentuaz
ne delle fasi cicliche nel quadriennio 1994 00101
1997. Inoltre, tra i comparti in espansione, |
sole esportazioni di gomma e materie plastict
hanno mostrato negli ultimi mesi del 2001 un g1~
tendenza al miglioramento.

Le vendite all'estero della quasi totalita de %%
settori considerati presenta una forte sincron

Conponati adideddleegpartaaan
indoun sHtan odlindudria

0,005

-0010

con la dinamica ciclica delle esportazioni conr genos gen9o genoo gen0L
plessive. L'intensita delle oscillazioni cicliche = - Prodtti dellagomma -+ Froddtt drinia
L. . . . Forte: Bleborazion ISAE S citi ISTAT — Eqortazion d beni

e, viceversa, molto variabile tra i comparti. Ac

esempio, per gli alimentari & possibile rilevar Esportezion indaun settori cdlindustria

un elevato indice di correlazione con le vendit (variazion tenderzid)
complessive ma, contestualmente, anche un’i 04
tensita ciclica mediamente piu bassa. 03|
Le attese per i primi mesi del 2002, tratt |
dalle inchieste congiunturali dell'ISAE, che ri- o1
levano trimestralmente le previsioni delle ven 0o+
dite all'estero da parte degli imprenditor -01j
manifatturieri, delineano una situazione cor 92|
giunturale piu favorevole. In molti settori do- %]
vrebbe attenuarsi la tendenza alla flessiol 'Q;m_gg genoo e genol
delle vendite in volume. In particolare, indica - - matire - Madinedaticre -~ Tesile — Mezzd trapato. — Prodetinmelio
zioni di miglioramento vengono dal tessile e Ba@m SAEEISTAT
abbigliamento, dalla carta e dalla gomma. Ar Atteses fleeartaziani invdumein dauni sttai
damenti piu favorevoli sono segnalati anch adlinduatria(sdd oelerigoodte)
dal settore chimico, degli apparecchi elettrici
di precisione, della produzione di mezzi di tra
sporto. Dovrebbe, per contro, proseguire | 4
fase negativa per le esportazioni degli altri pre
dotti manifatturieri e della lavorazione dei pro »
dotti non metalliferi.
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GLOSSARIO

clima di fiducia dei consumatori: € un indicatore sintetico derivato dall'inchiesta ISAE
presso i consumatori, calcolato su nove serie ritenute particolarmente rappresentative ad
esprimerne gli orientamenti.

componente di ciclo-frend: si tratta della componente di medio-lungo periodo della
serie in esame ed esclude da questa la stagionalita, le oscillazioni di breve periodo ed
eventuali dati anomali.

contributo: il contributo alla crescita congiunturale dell’aggregatattribuibile alla

componentey € calcolato come100x(y, -y, )/x,, . Il contributo alla crescita

tendenziale, per dati trimestralil00x (y, - y,_,)/x,_,

saldo: si intende il saldo derivante dalle inchieste qualitative ISAE calcolato come
differenza tra le percentuali di risposta corrispondenti alle modalita positive e negative.
A seconda delle domande, le modalita positive possono corrispondere a "alto",
"aumento”, "superiore al normale", "favorevole"; le corrispondenti modalita negative
sono "basso", "diminuzione", "inferiore al normale", "sfavorevole". Per le giacenze di
prodotti finiti il saldo corrisponde alla differenza tra la modalita "superiore al normale" e
le modalita "inferiore al normale" e "nessuna scorta".

variazione congiunturale: € il tasso di variazione percentuale rispetto al periodo
precedente.

variazione tendenziale: € il tasso di variazione percentuale rispetto allo stesso periodo
dell'anno precedente.



